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¢ Operativt resultat om MSEK 15,7

¢ Forbattrad intjaning for fartygen
pa spotmarknaden

¢ Starkaste produkttankmarknaden

sedan 2008
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Totala intéakter, MSEK 1279 1373 543,4 - ——

EBITDA, MSEK 51,2 618 2284 g .

Rérelseresultat fore

nedskrivning, MSEK 15,7 24,6 775

Nedskrivning, MSEK 0,0 0,0 -411,0

Rorelseresultat efter

nedskrivning, MSEK 15,7 24,6  -333,5

Resultat efter skatt, MSEK 7,6 20,6 -356,0

Resultat per aktie, SEK 0,16 0,43 -7,46

EBITDA, MUSD 8,0 9,2 33,7

Disponibel likviditet”, MSEK 427,0 642,6 4840

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.
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CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime ar ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva och
sakra transporter av fordadlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien ar sedan 1984 noterad

pa Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vara kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pd innovation och férst-
klassigt utforande.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra, inno-
vativa och vil utforda tanktransporter som leder till god
avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland vara kunder 4terfinns ngra av virldens storsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Vi fokuserar huvudsakligen pa frakter av foridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement 4r

vi dven aktiva inom transporter av rdolja.
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Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
fartyg till kunder med behov av sikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen fran utbefraktning (spot- eller tidsutbefrake-
ning), vinstdelning pa utbefraktade fartyg samt frin forsilj-
ning av fartyg.

* Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals-
partner for transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

¢ Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och utveckla fartyg och logistiklsningar
baserade pa transportekonomi, flexibilitet och ett
utvecklat miljo- och sikerhetstinkande.

* Utnyttja vér finansiella stillning for nya affirer med
rdtt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.

* Tillvixt, minst 10% per ar med bibehéllen I6nsamhet
* Lonsamhet, minst 12% rintabilitet pa eget kapital
* Soliditet, minst 50% &ver en konjunkturcykel

INNEHALL

VD har ordet

Verksamheten
Fraktmarknadens utveckling
Ekonomisk oversikt

Ovrig information
Finansiella rapporter




VD HAR ORDET

Concordia Maritime redovisar for det forsta kvartalet 2013 ett resultat efter skatt pa MSEK 7,6 (20,6).
Kassaflodet fran operationen, EBITDA, uppgick till MSEK 51,2 (61,8), motsvarande MUSD 8,0 (9,2).

Marknaden utvecklades positivt under kvartalet.

Den férstirkning av produkttankmarknaden vi sig i slutet
av forra dret holl i sig under det forsta kvartalet och i feb-
ruari nidde, enligt Fearnley’s statistik, fraktraterna pd den
oppna marknaden cirka USD 19 000 per dag. I snitt var frake-
raterna cirka USD 17 000 per dag under hela kvartalet, vilket
kan jimféras med USD 11 000 per dag forsta kvartalet 2012.
Faktum ir att detta, trots en viss férsvagning i mars, var det
starkaste kvartalet sedan slutet av 2008.

Man bér dock inte dra f6r stora slutsatser av utvecklingen
de senaste manaderna. Aven om det ir en rejil forbitering
jimfért med hur det har sett ut de senaste tre—fyra aren ir
det inte sikert att det finns en riktig bas i férstirkningen.
Det ir till exempel mojligt att uppgingen till viss del kan
forklaras av sisongsvariationer. Sett 6ver hela aret kvarstir
dock véar bedomning om en gradvis férstirkning pa produke-
tankmarknaden och att 2013 blir ett eller ett par snipp
bittre in 2012.

Lyckade befraktningar

Vira fartyg som sysselsattes pa den 6ppna marknaden under
det forsta kvartalet hade en genomsnittlig intjining pé cirka
USD 16 000 per dag. Forbittringen jimfort med tidigare
kvartal beror delvis pa den stirkta marknaden. Men vi har
ocksa haft nigra vil timade’ befraktningar vid nigra till-
fillen d& vi pa lingre resor kunnat utnyttja P-MAX-fartygens
mojlighet att transportera upp till 30 procent mer last med

i princip samma brinslefdrbrukning som standardtonnage.
Férutom att dessa affirer var kommersiellt lyckade visar de
ocksé tydligt pa P-MAX-fartygens potential fér kostnads-
effektiva transporter av oljeprodukter.

Intjiningen for véra fartyg pa fasta kontrake var fortsatt
strax dver USD 20 000 per dag.

Stena Paris aterlevererad

Operationellt var det ett bra kvartal och alla fartyg har
opererat vil utan nagra incidenter eller olyckor ombord.
Vi fick tillbaka ytterligare ett fartyg frin ett tidsbefrake-
ningskontrakt: Stena Paris. Hon gick direkt in i syssel-
sittning pa den dppna marknaden. Stena Primorsk 4ter-
gick till sitc tidsbefrakeningskontrakt efter reparations-
arbeten.

Sex av vara tio P-MAX-fartyg sysselsitts nu pa den 6ppna
marknaden. Virt att nimna ir att vi inte har ngra plane-
rade dockningar som medfér bortfallna inkomstdagar
under 2013.

Virt suezmaxfartyg Stena Supreme, som sysselsitts pa den
Sppna marknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, hade
under kvartalet en intjining pa cirka USD 17 000 per dag.
Poolen fortsitter att gora ett bra arbete pa en utmanande
marknad. Det fanns férvintningar pa att suezmaxmarkna-
den skulle férstirkas nagot i bérjan av dret men de férvine-
ningarna uppfylldes inte. Marknaden forvintas dirmed
vara fortsatt svag under 2013.
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VERKSAMHETEN

Var flotta bestar av 13 sdkra, effektiva och inte minst flexibla fartyg; av vara tio P-MAX-fartyg ar hilften
uppgraderade for att dven kunna transportera vegetabiliska oljor. Samtliga fartyg har opererat vdl och

utan incidenter under kvartalet

P-MAX
Stena Paris avslutade i februari sitt tidbefraktningskontrake
och per den siste mars sysselsattes dirmed sex av de tio
P-MAX-fartygen pa den 6ppna marknaden. Stena Primorsk
gick under kvartalet tillbaka in i operation efter att ha
genomgatt reparationer.

Vi har under 2013 inga planerade dockningar av véra
fartyg.

Panamax

De tv4 panamaxfartyg som vi dger i ett joint venture tillsam-
mans med Neste Shipping, Stena Poseidon och Palva, har
under kvartalet opererat enligt plan pa sina respektive tids-
befrakeningskontrakt.

Suezmax

Vir suezmaxtanker Stena Supreme sysselsitts alltjime pa den
oppna marknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som
kontrolleras av Stena Bulk och det angolanska statliga olje-
bolaget Sonangol. Poolen, som bestir av ett 30-tal moderna,
effektiva suezmaxfartyg, fortsitter att gora ett bra arbete pé
den svaga suezmaxmarknaden.
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Nybyggnadsprogrammet
Concordia Maritimes nybyggnadsprogram bestdr sedan
juni 2012 av tvd produkttankfartyg pd 50 000 dwt vardera.
Fartygen ingdr i en serie som projekteras i samarbete med
Stena Bulk och Stena Weco och utvecklas i samarbete mellan
Stena Teknik och det kinesiska varvet Guangzhou Shipyard
International. Konceptet gar under namnet IMO2MAX,
vilket syftar till att fartygen ir av sa kallad IMO 2-typ.
Fartygen ir till stora delar egen design och har en ny
skrovlinje, speciella propellrar och en mycket brinsleeffektiv
huvudmaskin. Nir de levereras kommer fartygen vara bland
de mest sofistikerade p& marknaden och ligga i framkant
bide vad giller energieffektivitet och lastflexibilitet. Projekt-
arbetet med fartygen pdgir som planerat.

Kontraktsportfolj

P-MAX

Stena Premium
Stena Penguin
StenaPolaris
Stena Progress
Stena Perros
Stena President
Stena Performance
Stena Primorsk
Stena Provence
Stena Paris

Panamax
Stena Poseidon
EIE]
Suezmax
Stena Supreme
IMO2MAX

IMO2MAX 1
IMO2MAX 2

2013

2013 2014
. Kontraktstid
. Sysselsattning pd 6ppna marknaden

Fartygets leveransdatum




Nyckeltal Kvartal 1 Heldr Produktflottans genomsnittliga intdkt per fartyg och dag
2013 2012 2012
USD per dag

EBITDA, MSEK 51,2 61,8 228,4
Rorelseresultat fore 20000 w
nedskrivning, MSEK 15,7 24,6 775
Nedskrivning, MSEK 0,0 0,0 -411,0" 15000
Rorelseresultat efter
nedskrivning, MSEK 15,7 24,6  -333,5 10000
Resultat efter skatt, MSEK 7,6 20,6 -356,0
Disponibel likviditet 5 000
inklusive outnyttjade
kreditfaciliteter, MSEK 427,0 642,6 484,0
Resultat efter skatt 0
per aktie, SEK 0,16 0,43 -7,46 apr  maj juni juli  aug sep okt nov dec jan feb mars
EBITDA per aktie, SEK 1,07 1,29 4,8
Utdeming per aktie, SEK 1'UUZI @ Concordia Maritimes intakt, @ Marknadsutveckling,
Eget kapital peraktie SEK 28,14 36.77 2788 tidsbefraktning (bashyra + vinstdelning) tidsbefraktning (3 ar)
Soliditet, % 39 49 38 Concordia Maritimes intakt, @ Marknadsutveckling,
Tillvaxt i eget kapital % 1 25 spotbefraktning spotbefraktning
Avkastning eget kapital, % 2 4 -23
1] Nedskrivning om MUSD 60 har faststéllts till genomsnittskursen | grafen illustreras spot- och tidsbefraktningsmarknadens utveckling

per 30 juni 6,85 SEK/USD och motsvarar 411,0 MSEK. respektive Concordia Maritimes intdkter fér fartyg sysselsatta pa dessa
2) Avser utdelning per aktie i maj 2012. tva marknader. Bolagets intakter utgors av grén och réd linje.

EBITDA per kvartal

Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kvé Kv3 Kv 2
MUSD 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011
P-MAX, timecharter” 49 5,99 7,09 6,39 8,7 8,8 11,29 8,3
P-MAX, spot 2,4 1.8 0.3 2,5 0,5 -0,8 -0,5
Panamax 1,3 11 1,0 1,0 1,2 0,8 1,2 1.4
Suezmax 0,7 0,4 0,8 — — — — —
Admin. och 6vrigt -1,3 =12 -1.3 =11 =12 0,24 -1.0 -12
Totalt 8,07 8,07 7,87 8,77 9,27 9,0 10,9 8,5

1) 0% av ackumulerad omsattning utgors av vinstdelning

4) Engdngspost avseende férsékringséarende p& V-MAX fartyg om MUSD 1,9 ingér.

5) For kvartal 4, 2012 ingar forsakringsersattning om MUSD 0,2. Engangsbelopp
avseende dterlamnandet av Stena Primorsk och Stena President om MUSD 1,0
for respektive kvartal 2 och 3, samt MUSD 0,3 i kvartal 4, 2012 ingar.

2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad.
Dessa uppgar for kvartal 1, 2013 till MSEK 4,3.
3) Engangsersattning for terlamnandet av Stena Provence om MUSD 2,3 ingar.




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING

02 2012

USD per dag
18 000

12000

6000
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1
Spotbefraktning 1
@» Tidsbefraktning 1

Produkttank (MR)
Marknadens utveckling var stark i bérjan pa kvartalet och
uppvisade fraktrater pa de hogsta nivierna sedan i december
2008. Forstirkningen i marknaden férklaras frimst av 6kad
aktivitet i Atlanten till £6ljd av stor efterfrigan i Europa och
didrmed stora floden frin USA till Europa. Utéver det bidrog
naturligtvis dven vintersisongen till att driva pa efterfrigan
pa raffinerade oljeprodukter.

Genomsnittliga rater pa spotmarknaden var under kvar-
talet drygt USD 17 000 per dag.
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Suezmax

Suezmaxmarknaden var fortsatt svag under kvartalet. De
genomsnittliga fraktraterna var cirka USD 13 000 per dag
vilket visserligen 4r nagot béttre 4n de foregiende tvd kvar-
talen. Jimfort med forsta kvartalet 2012 var raterna nistan
hilften s3 liga.

Nybyggnadspriser

Nybyggnadspriserna pa fartyg har under senare ar haft

en fallande trend och sett 6ver det senaste decenniet blir
utvecklingen dnnu tydligare. Vid utgdngen av det forsta
kvartalet 2013 var nybyggnadspriserna for sdvil produkt-
tankfartyg (citka MUSD 33) som for suezmaxfartyg (cirka
MUSD 56) de ligsta pa tio ar.

SUEZMAX"

USD/dag
25000

apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar

& Spotbefraktning

@ Tidsbefraktning

NYBYGGNADSPRISER?

Produkttank

MUSD
55

04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Q1

Suezmax

MUSD
90
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1) Graferna visar medelvarde pa strikt rundresebasis per manad.
Kalla: Fearnleys

2) Graferna visar vardet vid slutet av respektive period.
Kalla: Clarkson




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 28,14 (36,77).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta 4r SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en direkt
funktion av kursutvecklingen SEK/USD. I augusti 2012
beslutade styrelsen i Concordia Maritime att den eget-kapi-
tal-sikring uppgdende till cirka 50 procent av eget kapital

i utlindska dotterbolag, motsvarande MUSD 125, skulle
avslutas.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter av
terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér till
MSEK 33,1 (41,4). Férindringarna redovisas i eget kapital
via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rinteswappar om totalt MUSD 140. De ir strukturerade for
att ticka cirka 60 procent av forvintat framtida utnyttjande

av befintlig kreditfacilitet och stricker sig till 2015. Vid
utgdngen av det forsta kvartalet virderas dessa kontrake till
MSEK -33,7 (-46,9), som redovisas mot ”Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”.

Finansiella placeringar i NOK har sedan 2011 valutasikrats
med valutatermin NOK/USD, i syfte att géra dem valuta-
neutrala. Tidigare har valutasikring tillimpats dir virde-
forindringen pd valutaterminen redovisats i "Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”. 1 fjirde kvartalet 2012 upphérde
koncernen att tillimpa sikringsredovisning for valutarisker
varmed virdefdrindringarna av valutaterminerna redovisas
i resultatrikningen. Sikringsreserven uppgar vid periodens

utging totalt till MSEK -33,7 (—48,5).

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till mars
uppgate till MSEK 3,8 (11,7). Investeringarna avser for-
skottsbetalningar for tvd tankfartyg med leverans av
det forsta fartyget i slutet av 2014.

Koncernens totala intakter och resultat

Kvartal 1 Helar
MSEK 2013 2012 2012
Totala intékter 1279 137,3 543,4
Rorelseresultat
fore nedskrivning 15,7 24,6 77,5
Rorelseresultat
efter nedskrivning 15,7 24,6 -333,5
Resultat efter
finansiella poster 57 17,5 -369,4
Resultat efter skatt
per aktie, SEK 0,16 0,43 =746

Likviditet och finansiell stallning

31 mars 31 mars
MSEK 2013 2012
Disponibel likviditet"” 427,0 642,6
R&antebarande skulder 1992,8 1698,6
Eget kapital 13431 1754,8
Soliditet, % 39 49

1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgangliga.




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Nedskrivningar
Koncernens tillgingar bedéms halvarsvis for att avgéra om
det finns indikation om nedskrivningsbehov. Fartygsflottan
definieras som en kassagenererande enhet och en nedskriv-
ning redovisas nir en tillgings eller kassagenererande
enhets redovisade virde verstiger dtervinningsvirdet.
Nedskrivningen av fartygsflottan gjordes den 30 juni 2012
med MUSD 60 motsvarande MSEK 411,0. Nedskrivnings-
behovet baserades pé en samlad bedémning av framtida
intjining, nybyggnadspriser samt snittvirden fran tre
oberoende fartygsmiklare.

Vid bedémning av tillgingarnas virde den 31 december
2012 foreldg inte ndgot nedskrivningsbehov.

Sdsongsvariationer

Av vir totala flotta pd 13 fartyg var 6 utkontrakterade pd
fasta kontrake vilket till viss del motverkar de sisongs-
variationer som annars kan fdrekomma inom tanksjofart.

Medarbetare och optionsprogram
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2013-03-31 till
391 (380) personer, varav 385 (374) ir ombordanstillda.

Nigot optionsprogram foreligger inte.

Placeringar
Obligationsportfoljen klassificeras som “Finansiella tillgangar
som kan siljas” vilket innebir att den marknadsvirderas éver
Ovrigt totalresultat”. Vid utgingen av kvartalet dgdes bla.
obligationer i Teekay Offshore, Teekay LNG, Rabobank,
Golden Close Maritime, Kungsleden Fastigheter, Wind
Acquisition, Bonheur och Svensk Exportkredit. Totalt upp-
gick obligationsportféljen till MUSD 14,5 (15,4).

Totala kortfristiga placeringar motsvarar MSEK 94,2
102,1).
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Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under férsta kvartalet
till MSEK 0 (0) varav MSEK 0 (0) hiirror fran koncern-
intern fakturering. Resultatet efter finansiella poster fér forsta
kvartalet uppgick till MSEK -7,9 (29,7). Moderbolagets
disponibla likviditet uppgick till MSEK 1 695,1 (1 880,1),
vilket inkluderar fordran p4 koncernbolag i cashpool och
"Outnyttjade faciliteter”.

Handelser efter deldrsperiodens slut
Tidsbefraktningsavtalet avseende Stena Primorsk som
ingicks i november 2012 har brutits. Frin och med den
12 april har Concordia Maritime sju P-MAX-fartyg pa
den éppna marknaden.

Kursdifferens mot ovrigt totalresultat

MSEK SEK

300 12

150 I 9

0 . . _— - e O 6
A o5 08 09 no12 13

-150 Q1 s

-300 0

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen f6r SEK/USD har under 2012 medfort att bolagets vinst
i svenska kronor férandrats, trots att det i US-dollar ar oforandrat.




OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nérstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor
finns sedan manga 4r ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia
Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja act avstd
eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco 4dger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor-
allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor.

Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia
Maritime ritten till det finansiella utfallet pa eventuella
tidsinbefraktningar &ver ett &r, som gors av Stena Weco,
om Concordia Maritime viljer att deltaga. I vrigt dr affirer
som genomfdrs inom Stena Weco inte tillgingliga for
Concordia Maritime.

Concordia Maritime

v v v

Stena Teknik
Ny- och ombyggnads-
projekt, FoU
och upphandling
stenateknik.com

Stena Bulk
Stena Weco
Befraktning
och kommersiell
operation

stenabulk.com
stenaweco.com

Northern Marine
Management
Bemanning, drift

och underhall
nmm-stena.com

v v v

Flexibla och sékra transporter med god transportekonomi

Inom foljande omriden képs regelmissigt tjanster av

Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersittningen baseras pd en
kommission pa frakter uppgdende till 1,25 procent.

* Kommission pé kdp och férsiljning av fartyg. Ersittningen
baseras pa en kommission pd 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, si kallad ship
management. Avgiften baseras pa ett fast pris per ar och
fartyg.

* Inkdp av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per inképt ton.

* Administration, marknadsféring, férsikringstjinster,
teknisk uppfoljning och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersiteningen baseras pd ett fast pris per
ménad och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjinster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa 16pande
rikning som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per r
debiteras.

Samtliga nirstdende transaktioner sker enligt marknads-

missiga villkor och priser.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Concordia Maritime r exponerat for risker av olika slag.
Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som paverkar
bolaget hor den allminna konjunkeuren, fraktrater, oljepris
samt politiska faktorer. Till risker relaterade till verksam-
heten hér bland annat fartygsdrift, forsikringsfrigor och
medarbetare. Dirutéver dr Concordia Maritime dven expo-
nerat mot kredit- och finansrisker.

Ledning och styrelse arbetar aktivt for att dels minimera
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk ind4 skulle bli reell.

For ytterligare information, se drsredovisningen 2012.

-

. Foretagsrisker

N

. Marknads-
relaterade
risker

w

. Operativa
risker

~

. Kreditrisker

Typ avrisk

Varumarke

Medarbetare

Likviditet

Finansieringsrisk

0 Konjunktur
O Fraktrater

® Oljepris

® Politisk risk

G Krig och oroligheter

(A Fartygsdrift och férsakringsfragor
O Miljs

Q Motpartrisker - kund

@ Motpartrisker
-varv och samarbetspartners

Paverkan
Mycket stor (A) (B)
Stor (A [AJNC]
(B) 00
Mellan (D}
Mindre
Obetydlig
Osannolik Ejtrolig Moijlig Trolig Sannolik

Sannolikhet
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RESULTATRAKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT

SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 12013 Kvartal 12012 Heldr 2012
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,43 6,75 6,78
Timecharterintakter 75,6 1199 411,3
Spotbefraktningsintakter D248 17,4 1321
Summa intdkter 127,9 137,3 543,4
Driftskostnader fartyg -33,2 -33,6 -139,7
Sjopersonalkostnader =329 =311 -134,2
Ovriga externa kostnader -6,7 -6,2 -26,0
Personalkostnader -3,9 -4.,6 =151
Avskrivningar =35,9 -37,2 -150,9
Summa rorelsekostnader -112,2 -112,7 -465,9
Rorelseresultat fore nedskrivning 15,7 24,6 77,5
Nedskrivning 0,0 0,0 -411,0"
Rorelseresultat efter nedskrivning 15,7 24,6 -333,5
Ranteintakter och liknande poster 2,3 44 12,4
Rantekostnader och liknande poster -12,3 -11,5 -48,3
Finansnetto -10,0 =71 -35,9
Resultat efter finansiella poster 5,7 17,5 -369,4
Skatt 1,9 3,1 13,4
Resultat efter skatt 7,6 20,6 -356,0
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Omrakningsdifferenser 3,4 -71.4 -82,6
Eget kapital-sakring -0,7 35,8 37,8
Finansiella tillgdngar som kan s3ljas -1,3 0,7 0,5
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 52 -2,6 0,7
Kassaflodessakringar, ranterelaterat =17 0,7 @13
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat -0,2 -6,6 -9.0
Periodens totalresultat 12,3 -22,8 -399,1
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,16 0,43 -7,46
Eget kapital per aktie, SEK 28,14 36,77 27,88

1) Nedskrivning om MUSD 60 har faststéllts till genomsnittskursen per 30 juni 6,85 SEK/USD och motsvarar 411,0 MSEK.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 6,52 6,62 6,51
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 3028,2 3130,4 3064,5
Fartyg under byggnad 50,5 142,5 48,0
Finansiella anlaggningstillgédngar 0,0 1,8 0,0
Summa anliggningstillgdngar 3078,7 3274,7 3112,5
Kortfristiga fordringar 169,7 74,0 126,7
Kortfristiga placeringar 94,2 1021 97.1
Kassa och bank 110,0 163,4 144,4
Summa omsittningstillgdngar 373,9 339,5 368,2
Summa tillgdngar 3452,6 3614,2 3480,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 13431 1754,8 1330,8
Langfristiga skulder 1958,0 17094 1979,6
Kortfristiga skulder 151,5 150,0 170,3
Summa eget kapital och skulder 3452,6 3614,2 3480,7
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Omréaknings- Sakrings- Verklig  Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-mars 2013
1B 2013-01-01 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
Periodens totalresultat 2,5 3,5 -1.3 7.6 12,3
Utdelning
UB 2013-03-31 381,8 61,9 33,1 -33,7 3,4 896,6 13431
Forandringar jan-mars 2012
1B 2012-01-01 381,8 61,9 83,6 -46,6 4,2 12927 17776
Periodens totalresultat -42,2 -19 0,7 20,7 -22,8
Utdelning
UB 2012-03-31 381,8 61,9 41,4 -48,5 49 1313,3 1754,8
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 12013 Kvartal 12012 Helér 2012
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 5,7 17,4 -369,4
Justeringsposter:
Avskrivningar 39,8 425 573,2
Resultat vid férsaljning av anldggningstillgang 0,0 0,4 0,4
Resultat salda vérdepapper -0,7 -2,9 -5,0
Ovriga poster -4.9 -0,3 -8,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 39,9 571 190,5
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital -68,0 83,2 -22,6
Kassaflode fran lopande verksamhet -28,1 140,3 167,9
Investeringsverksamhet
Forsaljning av anlaggningstillgéng 0,0 -0,4 -0,4
Investering i anldggningstillgdngar -3,8 -11,7 -428,3
Investering i finansiella tillgéngar -33,9 -43,8 -65,8
Forséaljning av finansiella tillgangar 34,8 52,6 75,8
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2,9 -3,3 -418,7
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 0,0 1932,4 815,1
Amortering av lan -3,2 -2034,5 -500,0
Utdelning till aktiedgarna -47,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -3,2 -102,1 267,4
Periodens kassaflode -34,2 34,9 16,6
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 1444 128,2 128,2
Kursdifferens i likvida medel [Not 2 -0,2 0,3 -0,4
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 110,0 163,4 144,4
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan -01 0,2 0,5
Periodens kassafldde -0,1 0,1 -09
-0,2 0,3 -0,4




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2
MSEK 2013 2012 2012 2012 2012 2011 201 2011
Resultatposter Summa intakter 1279 126,3 135,8 144,0 137.3 138,0 145,5 171
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -112,2 -110,7 -120,6 -121,9 -112,7 -113,7 -110,8 -94.4
Rorelseresultat (EBIT) 15,7 15,6 15,2 -388,9 24,6 24,3 34,7 22,7
varav resultat av fartygsférsaljningar
Finansnetto -10,0 -11,0 -1 -6,7 =71 -5,0 -12.9 -6,5
Resultat efter finansnetto 5,7 4,6 41 -395,6 17,5 19,3 21,8 16,2
Resultat efter skatt 7,6 9.7 7.4 -393.7 20,6 259 20,1 17.9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 39,9 33,6 44,6 55,1 571 61,9 60,2 56,0
EBITDA 51,2 52,9 52,7 60,6 61,8 61,2 70,6 53,3
Balansposter Fartyg (antal) 3028,2(12) 3,064,5(12) 31051 (12) 3287,5(12) 3130,4 (11) 32911 (11) 3295,0(11) 3066,8(11)
Fartyg under byggnad (antal) 50,5 (2) 48,0 (2) 46,6 (2) 0 142,5 (1) 143,0 (1) 138,9 (1) 87,5 (1)
Likvida medel och placeringar 204,2 2415 230,0 280,7 265,5 241,8 1631 162,0
Ovriga tillgdngar 1697 126,7 102,3 1131 75,8 82,3 85,8 102,3
Rantebarande skulder 19928 1993,3 2000,8 2130,0 1698,6 18154 17775 16198
Ovriga skulder och avsattningar 116,7 156,6 165,0 182,4 160,8 165,2 168,5 158,9
Eget kapital 13431 1330,8 1318,2 13689 1754,8 17776 1736,8 16399
Balansomslutning 3452,6 3480,7 3484,0 3681,3 3614,2 3758,2 3682,8 3418,6
Nyckeltal, % Soliditet 39 38 38 37 49 47 47 48
Réantabilitet pa totalt kapital 2 2 2 -10 3 3 3 3
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 2 2 2 -9 3 3 3 3
Rantabilitet pa eget kapital 2 3 2 24 5 5 5 5
Rérelsemarginal 12 12 " -270 18 18 24 19
Aktiedata Summa intakter 2,68 2,65 2,85 3,02 2,88 2,89 3,05 2,45
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -2,35 -2,32 -2,53 -2,55 -2,36 -2,38 -2,32 -1,98
Rérelseresultat fore nedskrivning 0,33 0,33 0,32 0,46 0,52 0,51 0,73 0,48
Finansnetto -0,21 -0,23 -0,23 -0,14 -0,15 -0,10 -0,27 -0,14
Resultat efter skatt 0,16 0,20 0,15 -8,25 0,43 0,54 0,42 0,38
Kassaflode 0,84 0,70 0,93 1,15 1,20 1,30 1,26 1,17
EBITDA 1,07 1.1 1,10 1,27 1,29 1,28 1,48 112
Eget kapital 28,14 27,88 27,62 28,68 36,77 37,24 36,39 34,36
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 12013 Kvartal 12012 Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards
Nettoomséttning (IFRS) som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och
Ovriga externa kostnader -2,9 -2,0 berikningsmetoder i kvartalsrapporterna som i arsredovisningen for 2012, férutom de
Personalkostnader -3,0 -3,6 som beskrivs i denna rapport.

Rérelseresultat -5,9 -5,6 Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten f6r moder-
Ovriga ranteintakter och liknande poster 4t 456 bolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en
Rantekostnader och liknande poster —6.6 -10.3 rittvisande versike av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
Resultat efter finansnetto -7.9 29,7 samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen stir infor. Rapporten
Skatt 18 25 har inte varit féremal for revisorernas dversiktliga granskning.

Periodens resultat -6,1 32,2

MSEK 2013-03-31 2012-03-31 Géteborg den 23 apri[ 2013

Tillgdngar Concordia Maritime AB (publ)

Fartyg och inventarier 0,0 0,1

Finansiella anlaggningstillgédngar 27,7 35,1

Andelar i koncernféretag 745,8 745,8 Hans Norén

Summa anliggningstillgdngar 773,5 781,0 Verkstillande direktor

Kortfristiga fordringar 6,0 16,9

Kortfristiga placeringar 0,0 4,2

Fordran koncernbolag 1 354,11 1320,7"

Kassa och bank 24,07 33,97

Summa omsittningstillgdngar 1384,1 1375,7

Summa tillgdngar 2157,6 2156,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital 545,0 629,8

Langfristiga skulder 15778 1504,4

Kortfristiga skulder 34,8 22,5

Summa eget kapital och skulder 2157,6 2156,7

Stéllda sékerheter

Eventualforpliktelser?

1) Frén och med januari 2013 klassificeras cashpool uppdelat pa kassa bank och fordran pa koncernbolag. Tidigare
har moderbolaget klassificerat hela innehavet i cashpoolen som kassa bank. Jamforelsetalen har ocks& omklassi-

ficerats i enlighet med detta.

2) Moderbolaget har ldmnat garanti for dotterbolag avseende finansiering av fartyg.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapporti sammandrag for koncernen har upp-
rattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilldmp-
liga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagens 9 kapitel. For koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillam-
pats som i den senaste arsredovisningen.

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande

i samband med drsstdmman 23 april 2013, cirka kL. 14.00 .

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationstillfallen

Rapport Q22013 14 augusti 2013
Rapport Q32013 6 november 2013

Hans Norén, VD
031855101

eller 0704 8551 01
hans.noren@
concordiamaritime.com

Anna Forshamn, Finansdirektor
031855172

eller 0704 855172
anna.forshamn@
concordiamaritime.com

DEFINITIONER

Kassafléde fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassaflode fore forand-
ring i rorelsekapital och investeringar och fore effekt av
fartygsforsaljningar).

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Réntabilitet pd sysselsatt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslut-
ning minskad med icke réntebadrande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning
Kontraktering av fartyg over langre period till fasta rater.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 855000
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com

CONCORDIA
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