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e Stark marknadsutveckling under kvartalet
¢ Avtalet med ExxonMobil forlangt

¢ Inbefraktning av ett Suezmax-fartyg till
50 procent

e Samseglingspool bildad tillsammans
med Stena Bulk

e Vinst for helaret 2014 pa MSEK 16,5 (-39,0)
fore skatt

« Styrelsen foreslar till kommande ars-
stimma att utdelning ej skall utga

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

¢ Inbefraktning av ytterligare ett Suezmax-
fartyg till 50 procent

(okt-dec) Helar = = » ETE"A PENG“'H

Kvartal 4

2014 2013 2014 2013 . HAMILTON
Totala intakter, MSEK 125,7 95,7 531,2 4678 -~
EBITDA, MSEK 40,5 9,2 201,0 1447
Rérelseresultat, MSEK 2y 56,3 0,4
Resultat efter skatt,
MSEK -16,6 -30,8 8,6 -288
Resultat per aktie, SEK -0,35 -0,64 0,18 -0,60
EBITDA, MUSD 5,3 1,4 29,3 2272
Disponibel likviditet”,
MSEK 233,5 2421 233,5 242,

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime dr ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva frakter och
sakratransporter av primart fordadlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien ar sedan 1984

noterad pa Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vira kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och forst-
klassigt utférande.

Att genom opportuna investeringar i omsﬁttningsbara
fartyg tjina pengar pa svingningar i dessa fartygsvirden.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra,
innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till
god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland vara kunder aterfinns ngra av virldens storsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Vi fokuserar huvudsakligen pa frakter av foridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement 4r
vi dven aktiva inom transporter av rdolja.
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Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
fartyg till kunder med behov av siikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen frin utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-
ning), vinstdelning pé utbefraktade fartyg same frn for-
siljning av fartyg.

* Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals-
partner f6r transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

e Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och utveckla fartyg och logistiklsningar
baserade pa transportekonomi, flexibilitet och ett
utvecklat miljo- och sikerhetstinkande.

* Utnyttja vér finansiella stillning for nya affirer med
rdtt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.

* Tillvixt, minst 10% per ir med bibehéllen lonsamhet
* Lonsamhet, minst 12% rintabilitet pa eget kapital
* Soliditet, minst 50% o6ver en konjunkturcykel

INNEHALL
VD har ordet

Verksamhetens utveckling
_Ekonomisk gversikt

] yrig information
Fir;‘aQ__siella rapporter




VD HAR ORDET

Sammantaget redovisar vi en vinst for helaret 2014 pa MSEK 16,5 (-39,0) fore skatt. Resultatet paverkas
positivt av forsaljningen av andelar i Joint Venture-bolag (JV), motsvarande de till halften &gda panamax-
fartygen Stena Poseidon och Palva. Det operativa kassaflodet (EBITDA), inklusive forsaljning av andelarna
i JV-bolagen, uppgick till MSEK 201,0 (144,7), motsvarande MUSD 29,3 (22,2).

Sect till aret som helhet stirktes sévil raolje- som produkt-
tankmarknaden jimfort med foregaende ar. Utvecklingen
foljde dirmed i stora drag den trend vi tidigare férutspétt.
Skillnaderna mellan kvartalen var dock stora. Andra och
tredje kvartalet blev avsevirt svagare pi produkttankmark-
naden dn vi forvintat oss, medan avslutningen pé aret blev
betydligt starkare.

Fér Concordia Maritime priglades 2014 i hog utstrick-
ning av arbetet med att positionera och disponera flottan i
linje med vér nya sysselsittningsstrategi. Det dvergripande
mélet har varit — och ir fortfarande — att optimera fartygens
utnyttjandegrad och dirigenom skapa bista méjliga forut-
siteningar for en god lonsamhet. En birande del i detta arbete
har varit att styra sysselsittningen mot trader och lastsystem
dir P-MAX-fartygens unika egenskaper kommer till sin ritt.
Arbetet har delvis varit framgangsrikt och resulterat i att
hilften av vira fartyg inom littare produkter under aret gict
pa olika nischtrader. Under aret gick exempelvis Stena Paris
pd en av Totals nischtrader frin Sydostasien till Polynesien
dir hennes extremt grunda djupgiende kom vil till anvind-
ning. Stena Provence och Stena Polaris kontrakterades under
halva dret av ExxonMobil for konsekutiva frakeer av
raffinerade petroleumprodukter i Asia Pacific- omradet.
P-MAX-fartygen har dven framgangsrikt kunnat dra nytta
av den okade efterfrigan pé transporter av licta produkter
mellan Europa och vistra Afrika. Aven hir har utnyttjande-
graden vad giller fartygens lastférmaga varit hog.

Fjarde kvartalet

Resultatet for fjiarde kvartalet efter skatt uppgick till MSEK
-16,6 (-30,8) och EBITDA, MSEK 40,5 (9,2). Intjiningen
pa vira P-MAX-fartyg i den 6ppna marknaden var cirka
USD 14 700 per dag.

Under kvartalet férnyades kontraktet med ExxonMobil
avseende konsekutiva frakter med P-MAX-tankfartygen
Stena Provence och Stena Polaris. Det nya avtalet giller
fram till och med juni 2015.

Tillsammans med Stena Bulk bildade vi under kvartalet
dven en samseglingspool for de fyra P-MAX-fartygen Stena
Perros, Stena President, Stena Penguin och Stena Primorsk.
Fartygen kommer att frakta tunga oljeprodukter féretrides-
vis i Atlanttrafik. Genom poolen optimerar vi incitamenten
for ett effektive utnyttjande av fartygen. Tvé av fartygen i
poolen utkontrakterades i slutet av aret till Stena Bulk pd
ettdriga charterkontrake.

I borjan av december tog vi en position i Stena Bulks

Suezmax-flotta motsvarande 50 procent charter av ett fartyg.

Efter rapportperiodens utging har vi tagit en ytterligare

position motsvarande 50 procent charter av ett Suezmax-
fartyg. Den 6kade exponeringen i rioljesegmentet speglar
vér fortsatta tro pa segmentet, som har inlett 2015 starke.

Framtidsutsikter
Bérjan pd 2015 har varit stark dven inom produkttank och
sett till marknaden som helhet finns flera faktorer som talar

for en fortsatt positiv utveckling. Till de frimsta hér de
forindringar som nu pdgar inom raffinaderiomradet, med ett
pagdende skifte frin framfér allt Europa till Mellanéstern
och Asien — med 8kade transportdistanser som foljd. Parallelle
med detta kommer det dock levereras ett stort antal fartyg
under det kommande éret.

Vir samlade bedémning dr dock att marknaden kommer att
utvecklas i en fortsatt positiv riktning under 2015 och 2016.

For var egen del kommer fokus under 2015 att ligga pa
fortsatt positionering och disponering av flottan utifran
givna marknadsforutsictningar. Under dret kommer vi dven
att ta leverans av de tva nya IMO2MAX-fartygen. Med sin
héga lastflexibilitet och energieffektivitet har vi hoga for-
hoppningar om att de ska hjilpa oss leverera god 16nsamhet
— och dirmed skapa utrymme for fortsate tillvixt.

Kim Ullman, VD
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Avslutningen pa aret blev stark med stigande efterfragan pa transporter av savil raolja som foradlade
produkter. For Concordia Maritimes del fortsatte under kvartalet arbetet med att positionera flottan
i linje med den nya sysselsattningsstrategin. | slutet av perioden var 10,5 av totalt 11,5 fartyg i flottan

sysselsatta pa spotmarknaden.

Produkttankflottan

Ryggraden i vir moderna, sikra och effektiva flotta utgérs av

de tio P-MAX-fartygen om vardera 65 200 dwt. Med undan-
tag fr Stena Paris sysselsattes under kvartalet alla fartyg i
P-MAX-flottan pé spotmarknaden genom avtal med Stena
Bulk, Stena Weco och ExxonMobil. Stena Paris gick pa en
av Totals specialrutter frin Sydostasien till Polynesien, dir
hennes extremt grunda djupgaende kommit vl till anvind-
ning. Avtalet med Total I6pte ut i mitten av februari 2015
efter en kortare forlingning. I slutet av kvartalet utkontrak-
terades Stena Perros och Stena President till Stena Bulk.
Avtalet striicker sig fram till och med december 2015.

Den genomsnittliga intjiningen for hela P-MAX-flottan
lig under det fjirde kvartalet pa USD 14 800 per dag.
For segmentet litta produkter lag intjaningen pa i snitt
USD 16 000 per dag och fér tyngre produkeer lag intji-
ningen pd i snitt USD 13 000 per dag.

P4 heldrsbasis lig den genomsnittliga intjiningen pé
USD 13 750 per dag, vilket var ndgot hogre in féregdende ar.

Suezmax
Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000 dwt) sysselsitts
pa spotmarknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som

Nyckeltal .
Kvartal 4 Helar
2014 2013 2014 2013

EBITDA, MSEK 40,5 9.2 201,0 144.,7
Rorelseresultat, MSEK 2,2 -27.0 56,3 0,4
Disponibel likviditet inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, MSEK 233,5 2421 233,5 2421
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,35 -0,64 0,18 -0,60
EBITDA per aktie, SEK 0,85 0,19 4,21 3,03
Utdelning per aktie, SEK — — 0 0,50"
Eget kapital per aktie, SEK 32,99 27,07 32,99 27,07
Soliditet, % 42,0 38,0 42,0 38,0
Tillvaxt i eget kapital, % 22 -3 22 -3
Rantabilitet pa eget kapital, % 0,6 -9 0,6 -9

1) Avser utbetald utdelning enligt beslut pa bolagsstamman i maj 2013.
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Flottan per 2014-12-31

P-MAX
Stena Premium
StenaPolaris

Stena Performance

Stena Provence
Stena Progress
Stena Paris

Stena Primorsk
Stena Penguin
Stena Perros

Stena President

Suezmax
Stena Supreme

Ejnamngivet
fartyg*

IMO2MAX
Stena Image

Stena Important

Sysselsattning

Spot (Latta)

Spot (latta)
Spot (Latta)
Spot (latta)
Spot (Latta)
Timecharter

(Latta)
Spot (tunga)
Spot (tunga)

Spot (tungal

Spot (tungal

Spot

Spot

Levereras
under april 2015
Levereras

under oktober
2015

Partner/kund

Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Total

Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool

Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool

Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool

Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool

Stena Sonangol
Suezmax Pool

Stena Sonangol
Suezmax Pool

Stena Weco

Stena Weco

*50% charter fran Stena Bulk. December 2014-December 2015.




FORTS. VERKSAMHETEN

Produkttankflottans genomsnittliga intakt (spot)

USD per dag

22 000

15000

8000
Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14

Marknadsutveckling, spotbefraktning

@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons "Average MR Clean Earnings" / "Average Panamax Dirty Earnings”

Enbitinidetfjarde kvartalet borjade fraktraterna att stiga kraftigt.

Innan denna uppgang band Concordia Maritime vid olika tillfallen
upp nagra av fartygen i flottan for resor éver viss tid. Det ar anled-
ningen till att bolagets intjaning under kvartalet var lagre an den

Suezmaxflottans genomsnittliga intakt (spot)

USD per dag

40000

25000

10 000
Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14

Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intdkt, spotbefraktning

Kélla: Clarksons “Average Suezmax Long Run Historical Earnings”

teoretiska, genomsnittliga intjaningen for nya avtal pa marknaden.
Denna typ av fordrojningseffekt jamfort med marknaden for nya
avslut kan uppsta vid kraftiga upp- och nedgangar i marknaden.

Intjaning spot Antal Genomsnittlig intjaning Genomsnittlig intjaning
fartyg Concordia Maritime marknaden
USD per dag Kv 42014 Kv4 2013 Heldr2014 Helér2013 Kv 42014 Kv4 2013 Heldr2014 Heldr2013
Produkttank
Latta produkter 5 16 000 11000 13400 12 400 20 200" 10 700" 12 300" 13 200"
Tunga produkter 4 13000 8100 14100 14000 227007 9 4007 18 8007 111007
Suezmax 1 27 600 19000 25600 17 500 40800? 238007 278007 15 500%

1) Clarksons "Average MR Clean Earnings”
2] Clarksons: "Average Panamax Dirty Earnings’
3] Clarksons “Average Suezmax Long Run Historical Earnings”




FORTS. VERKSAMHETEN

kontrolleras av Stena och det angolanska statliga oljebolaget
Sonangol. Poolen har under lang tid varit marknadsledande

vad giller intjining for suezmaxtankers. Marknaden var

under det fjirde kvartalet stark, med rater avsevirt hogre in

under foregiende kvartal. Den genomsnittliga intjiningen lig

under kvartalet pd USD 27 633 per dag for Stena Supreme.
P34 helarsbasis lag den genomsnittliga intjiningen pd USD
25 600, vilket var cirka 45 procent hégre dn féregiende 4r.
Utdver Stena Supreme har vi dven en position i Stena
Bulks Suezmax-flotta motsvarande 50 procent charter
av ett fartyg. Aven detta fartyg sysselsitt pa den globala
oppna marknaden inom Stena Sonangol Suezmax poolen.
Kontraktet stricker sig fram till december 2015.

Reparationer och dockningar
Inga dockningar eller reparationer genomférdes under
kvartalet.

Nybyggnadsprogrammet

Byggnationen av de tvd produke- och kemikalietankers om
vardera 50 000 dwt som bestilldes 2012 fortldpte under
kvartalet helt enligt plan. Leverans av fartygen beriknas ske
under andra respektive fjirde kvartalet 2015. De bida far-
tygen ingér i en serie som projekteras i samarbete med Stena
Bulk och Stena Weco och utvecklas av Stena Teknik och det
kinesiska varvet Guangzhou Shipyard International. Kon-
ceptet gar under namnet IMO2MAX. Bestillningarna, som
gjordes vid ett lagt och fordelaktigt prislige, 4r forsta steget
i var nya framtidssatsning och ett viktigt led i det langsiktiga
arbetet med att expandera flottan. Fartygen kommer vara
bland de mest sofistikerade p& marknaden och ligga i fram-
kant bade vad giller energieffektivitet och lastflexibilitet.
Planen ir att sysselsdtta dem pa spotmarknaden inom ramen
for samarbetet med Stena Weco.

EBITDA per kvartal

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
MUSD 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
P-MAX, timecharter? 0,4 0,4 1,6 2,64 2,4 4.3 3,5 4.9
P-MAX, spot 44 2,2 0,5 3.7 -0,2 2,4 1.7 2,4
Panamax 0 0,0 11,99 11 0,9 0,8 1,4 1,3
Suezmax 1.9 1.3 0,6 2,1 09 0,8 0,6 0,7
Admin. och dvrigt -1,4 =11 -1,4 -1,5 -2,6% -1,4 -1.3 -1.3
Totalt 5,32 2,82 13,27 8,07 1,4 6,9 5,9 8,0

1) 0% av ackumulerad omsattning utgérs av vinstdelning.

2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad.
Dessa uppgar for kvartal 1, 2014 till MSEK 3,4 fér kvartal 2 till MSEK 3,7 fér
kvartal 3 till MSEK 4,4 och for kvartal 4 till MSEK 2,2
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3] For kvartal 4, 2013 ingér avgangsvederlag till VD om MUSD 1,1

4) Engangsersattning ingdr om MUSD 1,3 avseende &terleverans
av Stena Progress.

5) Eng&ngserséattning ingdr om MUSD 3,6 avseende férlorad charterintakt
i JVbolag; Stena Poseidon och Palva. Resultat frén forsaljning av andelar
i JVbolag [fartyg) ingar om MUSD 8,6.

NYBYGGNADSPRISER
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Vid utgangen av december kostade ett produkt-
tankfartyg av standardtyp cirka MUSD 37. Priset
for ett IMO2-klassat MR-fartyg, liknande vara
bestallda IMO2MAX-fartyg, var cirka MUSD 40.
Det &r cirka 15 procent hogre &n nar vi lade vara
bestallningar vid varvet 2012. Ett suezmaxfartyg
av standardtyp kostade vid utgéngen av kvartalet
cirka MUSD 65.

Graferna visar vardet vid slutet av respektive period och
avser fartyg av standardtyp. Kalla: Clarkson




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 32,99 (27,07).

Forandringar i omraknings- och sdakringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en
direket funktion av kursutvecklingen SEK/USD. De acku-
mulerade kursdifferenserna som redovisas i eget kapital,
uppgdr till MSEK 289,2 (29,4). Férindringarna redovisas
i eget kapital via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot riantefluktuationer har bolaget tecknat
rinteswappar om totalt MUSD 100. De ér strukturerade for
att tiicka cirka 30 procent av forvintat framtida utnyttjande
av befintlig kreditfacilitet och 16per ut 2015. Vid utgangen
av fjirde kvartalet virderas dessa kontrake till MSEK -3,2
(-20,3), forindringen har redovisats mot ”Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”.

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till december
uppgatt till MSEK 87,9 (64,7). Investeringarna avser till
allra storsta delen forskottsbetalningar for tva IMO2MAX-
fartyg med leverans av det forsta fartyget i april 2015.

Nedskrivningar

Koncernens tillgingar bedoms halvérsvis for att avgora om
det foreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras
som en kassagenererande enhet och en nedskrivning redo-
visas nir en tillgangs- eller kassagenererande enhets redo-
visade virde dverstiger atervinningsvirdet. Atervinnings—
virdet avser det hogre av verkligt virde (externa virderingar)
och nyttjandevirde (framtida diskonterade kassafléden).
Nedskrivningen av fartygsflottan gjordes den 30 juni 2012
med MUSD 60. Vid bedomning av tillgingarnas virde den
31 december 2014 féreldg inte nagot nedskrivningsbehov.

Koncernens totala intdkter och resultat

Likviditet och finansiell stallning

Kvartal 4 Helar 31 dec 31 dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 MSEK 2014 2013
Totala intakter 125,7 95,7 531,2 4678 Disponibel likviditet" 233,5 2421
Rorelseresultat 2,2 -27,0 56,4 0,4 Rantebarande skulder 20389 1994,0
Resultat efter Eget kapital 1574,7 12923
finansiella poster -12,7 -35,0 16,5 -39,0 Soliditet, % 42,0 38,0
Resutta_t efter skatt 1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgangliga.
per aktie, SEK -0,35 -0,64 0,18 -0,60
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Sdsongsvariationer

Av vér flotta pa 11,5 fartyg var vid drets slut ett fartyg utkon-
trakterat pa fast kontrake och 10,5 uthyrda pd den 6ppna
marknaden. Dispositionen medfér att intjiningen paverkas
av de sisongsvariationer som forekommer inom tanksjofart.

Medarbetare
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2014-12-31 «ill
410 (394) personer, varav 404 (388) ir ombordanstillda.

Placeringar

Obligationsportf6ljen avyttrades per 2014-03-31. Forsilj-
ningslikviden erholls i bérjan av april. Obligationsportféljen
har tidigare klassificerats som “Finansiella tillgingar som kan
siljas” innebdrande virdering till verkligt virde med virde-
forindringar redovisade i dvrigt totalresultat och ackumule-
rad effekt i eget kapital. Detta innebir att dven ackumulerad
effeke av tidigare verkliga virdeforindringar omférts till
finansnettot via évrigt totalresultat. Totalt uppgick obliga-
tionsportfoljens virde per 2014-03-31 vid forsiljningstill-
fillet till MUSD 12,7.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under fjirde kvartalet
till MSEK 1,5 (0,7) varav MSEK 0,7 (0,6) hirror fran
koncernintern fakturering. Resultat fore skatt f6r perioden
januari till december uppgick till MSEK —67,1 (69,9).
Moderbolagets disponibla likviditet uppgick till MSEK

1 615,9 (1 434,8), vilket inkluderar fordran pa koncern-
bolag i cashpool och "Outnyttjade faciliteter”.

Krav om skadestand

I juli 2013 erhéll det fartygsigande bolaget ett krav om skilje-
domsférfarande for den skada kunden menar att bolaget
dsamkat dem i samband med Szena Primorsk grundstdtning
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i Hudsonfloden i december 2012 samt bolagets beslut att
inte tillata fartyget att trafikera denna farled. Kunden begirde
ijuli 2013 att fragan skall avgdras genom skiljedom i USA.
Det fartygsigande bolaget avvisar starkt kravet om cirka
MUSD 21 och férbereder fér skiljedom. Processen befinner
sig for ndrvarande i en s.k. "discovery-phase”, i vilken de
bada parternas standpunkter och krav noga gis igenom.
Bolagets kostnader for juridiske bitrdde och dylikt avseende
denna fraga belastar bolagets resultat nir de uppkommer.

Forsaljning avseende andelar i Joint-venture bolag
Under férsta kvartalet 2014 inleddes en forsiljningsprocess
av Stena Poseidon och Palva som igdes tillsammans med
Neste i ett joint venture-bolag. Avtal om férsiljning teck-
nades i mars 2014 och leverans av bdda fartygen var i slutet
av april respektive i borjan av maj. Andelarna i joint venture
redovisades tidigare enligt klyvningsmetoden och resultatet
av forsiljningen 4r rubricerad som "Resultat forsiljning av
andelar i joint venture bolag” i koncernens resultatrikning
och kassaflodesanalys.

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat

MSEK SEK
300 12
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— L
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-300 0

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen for SEK/USD medfér att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.




OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nérstaende finns sedan ménga dr ett avtal som reglerar forhallandet Risker och osdkerhetsfaktorer

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Typavrisk

och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja att avsta

Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till eller deltaga med 50 eller 100 procent. 1. Foretagsrisker Varumarke

vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor Medarbetare
Stena Weco Likviditet

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska Finansieringsri
|nanS|er|ngSr|5k

i " Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
Concordia Maritime :
och Weco dger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor- -Marknads- O Konjunktur

N

L. o .. . relaterade
v v v allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor. risker O Fraktrater
Stena Teknik Stena Bulk Northern Marine Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia ® Oljepris
Ny-och Stena Weco Management Maritime ritten till det finansiella utfallet pa eventuella —
ombyggnadsprojekt, Befraktning Bemanning, drift . K . . . ® Politisk risk
FoU och upphandling och kommersiell och underhall tidsinbefraktningar dver ett dr, som gors av Stena Weco,
SRt G operation )-SR G om Concordia Maritime viljer att deltaga. I vrigt dr affirer @ Krig och oroligheter
stenabulk.com . . P . .
stenaweco.com som genomfors inom Stena Weco inte tillgingliga for 3. Operativa O Forsikringsfragor
Concordia Maritime. risker .
v v v ® Miljo
Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi ® Fartygsdrift
4. Kreditrisker 0 Motpartrisker - kund
(® Motpartrisker
-varvoch samarbetspartners
g o e I - - s P5verkan
Inom foljande omraden kdps regelmassigt tjanster av Stena Sfaren Mycket stor 0 ) o
(C]

* Befraktning av fartyg. Ersattningen ¢ Inkdp av bunkerolja. Ersattningen base- * Kontorshyra och kontorsservice. ®
baseras pa en kommission pa frakter ras pa en fast kommission per inkdpt ton. Ett fast pris per ar debiteras. stor o 0 ‘3@
uppgaende till 1,25 procent. « Kommersiell operation, administration, el ®

- . o e I T . n o . n

* Kommission pa kdp och forséljning av marknadsfaring, forsakringstjanster, Samtliga narstaende transaktioner e
fartyg. Ersattningen baseras pé en teknisk uppfoljning och utveckling av sker enligt marknadsmassiga villkor
kommission pé 1 procent. Concordia Maritimes fartygsflotta. Ersatt- och priser. Mindre

« Drift och bemanning av koncernens ningen baseras pa ett fast pris per manad
fartyg, sa kallad ship management. och fartyg. Vad avser tekniska konsult- Obetydlig
Avgiften baseras pa ett fast pris per ar tjianster for nybyggnadsprojekt debiteras
och fartyg. ett timpris pa lGpande rakning som Osannolik  Ejtrolig Msilig Trolig Sannolik

belastar projektet. Sannolikhet

Férytterligare information, se arsredovisningen 2013.
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RESULTATRAKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT

SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 4 2014  Kvartal 4 2013 Helar 2014 Helér 2013
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 7,42 6,51 6,86 6,51
Timecharterintakter 15,7 359 19,4 226,2
Spotbefraktningsintakter 107,0 59,7 351,2 2414
Resultat férsaljning avandelar i Joint Venture-bolag 0 0 57,4 0
Ovriga externa intakter 3.1 0.1 3,2 0.2
Summa intakter 125,7 95,7 531,2 467,8
Driftskostnader fartyg =313 -31,0 -137,0 -132,1
Personalkostnader - sjo -37,3 -31,7 -138,0 -130,8
Ovriga externa kostnader =11,7 -12,0 -38,0 -38,4
Personalkostnader - land -49 -11,8 -17.0 -21.8
Avskrivningar -38,4 -36,2 -144,7 -144,3
Summa rorelsekostnader -123,6 -122,7 -474,8 -467,4
Rorelseresultat 2,2 -27,0 56,4 0,4
Ranteintékter och liknande poster 0,1 2,1 5,6 8,3
Réntekostnader och liknande poster -15,0 -10,1 -45,4 =477
Finansnetto -14,9 -8,0 -39,8 -39,4
Resultat fore skatt -12,7 -35,0 16,5 -39,0
Skatt -39 4,2 -7.8 10,2
Resultat efter skatt -16,6 -30,8 8,7 -28,8
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat

Omrakningsdifferenser 116,0 19,2 259.8 -1,3
Eget kapital-sakring 0 0 0 0
Finansiella tiugéngarsom kan saljas 0 -0,1 -3,2 -15
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0 0,7 0 -1.7
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 4.6 2,2 171 191
Skatt hanférlig till poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat 2,2 0,8 0 -0,4
Periodens totalresultat 106,2 -8,0 282,4 -14,6
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning -0,35 -0,64 0,18 -0,60
Eget kapital per aktie, SEK 32,99 27,07 32,99 27,07
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31dec 2014 31 dec 2013
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 7,81 6,51
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 31297 2915,6
Fartyg under byggnad 205,8 100,5
Finansiella anldggningstillgangar 0,8 9.4
Summa anliggningstillgdngar 3336,3 3025,5
Kortfristiga fordringar 2429 1933
Kortfristiga placeringar 0 81,7
Kassa och bank 136,6 106,0
Summa omsittningstillgdngar 379,5 381,0
Summa tillgdngar 3715,8 3406,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1574,7 1292,3
Langfristiga skulder 20139 18627
Kortfristiga skulder 127,2 2515
Summa eget kapital och skulder 3715,8 3406,5

FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktie- ﬂllscl](}l:;g: Omréaknings- Sakrings- Verklig ~ Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-dec 2014

I1B 2014-01-01 3811 61,9 29,4 -20,3 3.2 836,3 12923
Periodens totalresultat 2599 171 -3,2 8,6 282,4
Utdelning

UB 2014-12-31 381,1 61,9 288,3 -3,2 0 8449 1574,7
Forandringar jan-dec 2013

1B 2013-01-01 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
Periodens totalresultat -1,2 16,9 -1,5 -28.8 -14,6
Utdelning -239 -23,9
UB 2013-12-31 381,8 61,9 29,4 -20,3 3,2 836,3 1292,3
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 4 2014 Kvartal 4 2013 Heldr 2014 Heldr 2013
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt -12,7 -35,0 16,5 -39,0
Justeringsposter:
Avskrivningar 33,1 39,8 150,5 160,4
Resultat salda vardepapper -0,1 -0,5 -4,0 -1.8
Resultat férsaljning av andelar i Joint Venture-bolag -1,5 0 -58,9 0
Ovriga poster 15,2 8.9 17,7 4.5
Kassaflode fran lopande verksamhet 34,0 13,2 121,8 1241
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital -10,8 -15,0 -36,2 -877
Kassaflode fran lopande verksamhet 23,2 -1,8 85,6 36,4
Investeringsverksamhet
Investering i anlaggningstillgangar -54,0 -30,2 -879 -64,7
Investering i finansiella tillgdngar 0 0 0 -34,3
Férsaljning av finansiella tillgangar 2,4 4,5 90,2 46,4
Forsaljning avandelari Joint Venture-bolag 6,3 0 237.6 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -45,3 -25,7 239,9 -52,6
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 104,3 56,4 117,2 156,2
Amortering av l&n -33.1 -51,3 -434.,9 -154,5
Utdelning till aktiedgarna 0 0 0 -239
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 71,2 51 -317,7 -22,2
Periodens kassaflode 491 -22,4 7.8 -38,4
Likvida medel vid periodens borjan (Not 1) 71,4 129,9 106,0 44,4
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 16,1 -15 22,8 0,0
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 136,6 106,0 136,6 106,0
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrdkningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid &rets borjan 0,0 0,1 0,0 0,1
Periodens kassaflode 16,1 -1,6 22,8 -0,1
16,1 -1,5 22,8 0,0




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Resultatposter Summa intakter 125,7 104,0 166,2 135,2 95,7 125,4 118,8 1279
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -123,6 -117,9 -114,0 -119,3 -122,7 -116,2 -116,3 -112,2
Rorelseresultat (EBIT) 2,2 -13,9 52,2 15,9 -27.0 9,2 2,5 15,7
varav resultat forsaljning avandelar
i JV bolag (fartyg) — — 56,1 — — - - -
Finansnetto =149 -9.2 -101 -57 -8,0 -10,3 -1 -10,0
Resultat efter finansnetto -12,7 -231 421 10,2 -35,0 =11 -8,6 57
Resultat efter skatt -16,6 -27,0 40,1 12,2 -30,8 0,6 -6,2 7.6
Kassaflode fran den lopande verksamheten 34,0 23,8 21,9 421 13,2 28,3 427 39,9
EBITDA 40,5 22,3 86,5 517 9,2 45,5 38,8 51,2
Balansposter Fartyg (antal) 3129,7(11) 2944,9(11) 2769,6 (11) 2708,6(12) 2915,6 (12) 2905,4 (12) 3089,6(12) 3028,2(12)
Fartyg under byggnad (antal) 205,8(2) 142,0(2) 130,8 (2) 102,0(2) 100,5(2) 75,1 (2) 53,5(2) 50,5 (2]
Likvida medel och placeringar 136,6 71,4 94,2 211,8 1877 215,0 256,3 204,2
Ovriga tillgdngar 2437 261,6 182,2 364,6 2027 1856 176,0 169,7
Rantebdrande skulder 2038,9 1792,2 1669,0 1970,6 1994,0 19599 2080,8 19928
Ovriga skulder och avsattningar 102,2 152,7 11,3 12,0 120,2 120,9 133,2 116,7
Eget kapital 1574,7 14749 1396,5 1304,4 12923 1300,3 13614 13431
Balansomslutning 37158 34198 3176,8 33870 3406,5 33811 35754 3452,6
Nyckeltal, % Soliditet 42 43 A 39 38 38 38 39
Rantabilitet pa totalt kapital 2 1 0 2 -3 1 0 2
Rantabilitet pé sysselsatt kapital 2 1 0 2 -3 1 0 2
Rantabilitet pa eget kapital 1 0 0 4 -9 1 0 2
Rorelsemarginal 2 -13 31 12 -28 7 2 12
Aktiedata Summa intakter 2,63 2,18 3,48 2,83 2,00 2,63 2,49 2,68
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning -2,59 2,47 -2,39 -2,50 -2,57 -2,43 -2,44 -2,35
Rérelseresultat fore nedskrivning 0,05 -0,29 1,09 0,33 -0,57 0,19 0,05 0,33
Finansnetto -0,31 -0,19 -0,21 -0,12 -0,17 -0,22 -0,23 -0,21
Resultat efter skatt -0,48 -0,57 0,84 0,26 -0,64 0,01 -0,13 0,16
Kassaflode -5,76 0,50 0,46 0,88 0,28 0,59 0,89 0,84
EBITDA 0,85 0,47 1,81 1,08 0,19 0,95 0,81 1,07
Eget kapital 32,99 30,90 29,26 27,33 27,07 27,24 28,52 28,14
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Heldr 2014 Helér 2013
Nettoomsattning 2,0 0,8
Ovr\'ga externa kostnader -15,4 -14,3
Personalkostnader -12,6 -17,6
Rorelseresultat -26,0 =311
Resultat fran dotterbolag 0 108,0
Ovriga ranteintékter och liknande poster 12,8 16,2
Réntekostnader och liknande poster -53,9 -23,2
Resultat fore skatt =671 69,9
Skatt 0 6,7
Periodens resultat =671 76,6
MSEK 31dec2014 31dec 2013
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,1 0,1
Finansiella anlaggningstillgéangar 34,3 34,3
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 780,2 780,2
Kortfristiga fordringar 2,8 2,2
Fordran koncernbolag 13996 1395,7"
Kassa och bank 119,4 11,07
Summa omsittningstillgdngar 1521,9 1408,9
Summa tillgangar 2302,1 2189,1
Eget kapital och skulder

Eget kapital 536,7 603,8
Léngfristiga skulder 1753,8 14731
Kortfristiga skulder 11,5 12,2
Summa eget kapital och skulder 2302,1 21891
Stallda sékerheter 68,1 65,1
Eventualforpliktelser! 272.,5 281,2

1) Moderbolaget har ldmnat garanti fér dotterbolag avseende finansiering av fartyg.

Koncernen Concordia Maritime tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och beriknings-
metoder i kvartalsrapporterna som i drsredovisningen for 2013, forutom de som beskrivs i
denna rapport.

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten fér moderbolaget
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en rittvisande
Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer koncernen star infor. Rapporten har inte varit féremal
for revisorernas dversiktliga granskning.

Géteborg den 19 februari 2015

Carl-Johan Hagman Stefan Brocker Daniel Holmgren
Ordférande Vice ordforande
Mats Jansson Helena Levander Jérgen Lorén
Michael G:son Léw Morten Chr. Mo Dan Sten Olsson
Kim Ullman

Verkstillande direktor
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i ssmmandrag fér koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelserii i\rsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel. F6r koncernen och moder-
bolaget har samma redovisningsprinciper och beraknings-
grunder tilldmpats som i den senaste &rsredovisningen.

Anliggningstillgangar som innehas for forsaljning
Innebérden av att en anldggningstillgang, eller en avyttrings-
grupp, klassificerats som innehav for férsaljning ar att dess
redovisade vdrde kommer att dtervinnas i huvudsak genom
forsaljning och inte genom anvéndning. En tillgang klassi-
ficeras som att den innehas for forsaljning om den ar till-
ganglig for omedelbar forsaljning i befintligt skick och

utifran villkor som &r normala, och det ar mycket sannolikt
att forsaljning kommer att ske. Dessa tillgangar eller
avyttringsgrupper redovisas pa egen rad som omséattnings-
tillgdng respektive kortfristig skuld i rapport Gver finansiell
stallning.

Omedelbart fore klassificering som innehav for férsaljning,
bestdms det redovisade vardet av tillgdngarna och alla till-
gangar och skulder ien avyttringsgrupp i enlighet med till-
lampliga standarder. Vid férsta klassificering som innehav
fér forsaljning, redovisas anldggningstillgangar till det
lagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader. Forluster till f6ljd av vardenedgang vid
forsta klassificeringen som innehav for forséljning redovisas
i &rets resultat. Aven efterfoljande vardeforandringar, bade
vinster och forluster, redovisas i &rets resultat.

DEFINITIONER

Kassafldde fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassafldde fére for-
andring irérelsekapital och investeringar och fore effekt
av fartygsforsaljningar).

Rintabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt berdknat
som ett genomsnitt av de sista tolv manaderna i procent
av tolvmanaders rullande genomsnittliga eget kapital.

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader berdaknat som ett genomsnitt
av de sista tolvmanaderna i procent av tolvmanaders
rullande genomsnittliga balansrakning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader beraknat som ett genomsnitt av
de sista tolvmanaderna i procent av tolvmanaders rullande
genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden) Kontraktering
av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning Kontraktering av fartyg dver langre
period till fasta rater.

CONCORDIA

MARITIME

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggorande
19 februari 2015, cirka kl. 14.30.

Informationstillfallen

Arsstamma samt rapport Q1 28 april 2015
Rapport Q2 13 augusti 2015
Rapport Q3 11 november 2015

Kim Ullman, VD
031855003

eller 0704 855003
kim.ullman@
concordiamaritime.com

Ola Helgesson, Finansdirektor
031855009

eller 0704 855009
ola.helgesson@
concordiamaritime.com

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031855000
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com
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