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m Stark inledning pa dret - marknaden har vant EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
B Vinst fore skatt MSEK 28,1 (10,2) B Fornyelse av fartygsflottan. Den 8:e april
B EBITDA MSEK 82,2 (51,7) levererades Stena Image - ndsta generations

kemikalie- och produkttanker.

NYCkeltal Kvartal 1 Helar

2015 2014 2014
Totala intékter, MSEK 178,4 135,2 531,2
EBITDA, MSEK 82,2 51,7 201,0
EBITDA, MUSD 9.9 8,0 29,3
Rérelseresultat, MSEK 39,0 15,9 56,4
Resultat efter skatt, MSEK 28,1 12,2 8,7
Soliditet, % 43 39 42,0
Tillvaxt i eget kapital, % 12 1 22
Rantabilitet pa eget kapital, % 1,6 1,0 0,6
Disponibel likviditet inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, MSEK 307,3 285,2 233,5
Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,59 0,26 0,18

Eget kapital per aktie, SEK 37,03 27,33 32,99



Marknaden har vant och flottan fornyas

Sammantaget redovisar vi en vinst for forsta kvartalet 2015 pa MSEK 28,1 (10,2) fére skatt. Det operativa kassaflodet
(EBITDA) uppgick till MSEK 82,2 (51,7), motsvarande MUSD 9,9 (8,0).

Marknaderna for transporter av svil rdolja som foridlade produkter
var under arets forsta kvartal fortsatt starka. Inom de flesta segment
var efterfrigan pa transporter hdg, med frakerater i vissa fall pa de
hégsta nivaerna sedan 2008. Efter tre kvartal i rad med stigande rater
végar vi nu pastd att marknaden har vint.

Inom produkttanksegmentet mirks nu pé allvar effekterna av de
forindringar som pagitt — och fortfarande pigéir — inom raffinaderi-
omradet, med ett skifte frin framfor allt Europa till Mellanéstern
och Asien — med lingre transportdistanser som foljd. Dirtill kan
dven liggas 6kad export fran USA. Vi har pratat om det linge.
Nu ser vi tydligt att det faktiskt hinder.

Leverans av Stena Image

Nir denna rapport publiceras har vi precis tagit leverans av Stena
Image, det forsta av tva bestillda IMOIIMAX-fartyg. Efter att ha
limnat varvet i Guangzhou, Kina, ir hon 4r nu ute pé sin forsta resa.
I lasten finns, precis som planerat, flera olika kvaliteter av vegetabiliska
oljor som nu ska transporteras till Europa.

Med Stena Image piborjar vi skrivandet av nista kapitel i Concordia
Maritimes historia. Fartygen i IMOIIMAX-serien representerar nista
generations kemikalie- och produkttanker och sitter en ny standard
avseende svil bunkerférbrukning som lasteffektivitet. De 4r utveck-
lade pa basis av ett vil beprévat kommersiellt koncept, men vidare-
utvecklade och forbittrade. Vi ser redan fram emot leveransen av
systerfartyget Stena Important. Tillsammans medfor de bida leveran-
serna att vi nu dkar var intjiningsformédga patagligt.

Vad giller flottan i dvrigt fortsitter vi arbetet med att optimera
sysselsittningsgraden — och dirigenom ¢ka lonsamheten. For
P-MAX-fartygen dr malet att i si hog utstrickning som mgjligt
sysselsitta dem pé nischtrader med majlighet till premiumrater.

Rederiverksamhet dr som bekant en cyklisk bransch och vi ska
utnyttja svingningarna pd bista mojliga sitt for att bade investera
och desinvestera. I tilldgg till det igda tonnaget kan kompletterande
fartyg komma att inbefraktas. Huvudinriktningen ir att allt tillkom-
mande tonnage ska sysselsittas inom befintliga system och pooler.

Framtidsutsikter
Tittar vi framat forvintar vi oss fortsatt relativt starka marknader.
Aven om vi sannolikt kommer att mirka av en sisongsmissig
nedgéng under andra eller tredje kvartalet, tror vi inte att den blir
lika djup och lang som under de senaste éren.

Med generellt bittre marknader, en hdgre andel nischtrader och
fler fartyg i flottan ir forutsittningarna for en 6kad intjanings-
férmaga goda.

Kim Ullman, VD



Verksamhetens utveckling

Arets forsta kvartal praglades av fortsatt hog efterfrdgan pa transporter av sdvil rolja som féradlade produkter.
For Concordia Maritimes del medforde detta en god intjaning for samtliga fartyg i flottan.

Produkttankflottan

Ryggraden i vir moderna, sikra och effektiva flotta utgérs av de tio
P-MAX-fartygen om vardera 65 200 dwt. Atta av fartygen sysselsat-
tes under perioden pa spotmarknaden genom avtal med Stena Bulk,
Stena Weco och ExxonMobil. Stena Paris gick pa en av Totals special-
rutter frin Sydostasien till Polynesien, dir hennes extremt grunda
djupgiende kommit vl till anvindning. Avtalet med Total l6pte ut

i mitten av februari 2015 efter en kortare forlingning. Stena Perros
och Stena President har under kvartalet sysselsatts genom tidsbefrake-
ningskontrakt med Stena Bulk. Avtalet stricker sig fram till och med
december 2015.

Den genomsnittliga intjiningen for hela P-MAX-flottan, spot och
TC, lag under det forsta kvartalet pd USD 19 000 per dag, vilket var
17 procent hogre in motsvarande kvartal 2014. For fartyg sysselsatta
pa spotmarknaden uppgick den genomsnittliga intjiningen till USD
19 600 (litta produkter) respektive USD 20 500 (tunga produkter).

Suezmax
Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000 dwt) sysselsitts pa spot-
marknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som kontrolleras
av Stena och det angolanska statliga oljebolaget Sonangol. Poolen
har under lang tid varit marknadsledande vad giller intjining for
suezmaxtankers.

Marknaden var under det forsta kvartalet fortsatt stark. Den
genomsnittliga intjiningen lig under kvartalet pd USD 44 200

per dag for Stena Supreme. Utdver Stena Supreme har Concordia
Maritime dven en position i Stena Bulks suezmaxflotta motsvarande
50 procent charter av ett fartyg. Aven detta fartyg sysselsitts pa den
globala 6ppna marknaden inom Stena Sonangol Suezmax poolen.
Kontrakeet stricker sig fram till december 2015.

Reparationer och dockningar
Under férsta kvartalet genomfordes en planerad feméarsdockning av
Stena Polaris. Oversynen gick helt enligt plan och budget.

Nybyggnadsprogrammet

Byggnationen av de tvd produkt- och kemikalietankers om vardera
50 000 dwt som bestilldes 2012 fortlopte under kvartalet helt enligt
plan. Strax efter kvartalets utgdng togs leverans av det férsta fartyget,
Stena Image. Hon sysselsitts nu genom samarbetet med Stena Weco.
Det andra, Stena Important, beriknas att levereras under det fjirde
kvartalet 2015.

De bada fartygen ingdr i en serie som projekteras i samarbete med
Stena Bulk och Stena Weco och utvecklas av Stena Teknik och det
kinesiska varvet Guangzhou Shipyard International. Konceptet gar
under namnet IMOIIMAX. Bestillningarna, som gjordes vid ett ligt
och fordelaktigt prislige, ir forsta steget i Concordia Maritimes nya
framtidssatsning och ett viktigt led i det langsiktiga arbetet med att
expandera flottan. Sett till sévil energieffektivitet som lastflexibilitet
ligger fartygen i absolut framkant.



Produkttankflottans genomsnittliga intékt (spot)
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Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons "Average MR Clean Earnings”/"Average Panamax Dirty Earnings”

En bitinidet fjarde kvartalet 2014 borjade fraktraterna att stiga kraftigt.
Aven under det forsta kvartalet 2015 8g raterna pd en relativt hog niva.
Under kvartalen band Concordia Maritime vid olika tillfallen upp nagra av
fartygeniflottan fér resor dver viss tid. Detta &r den framsta anledningen

Suezmaxflottans genomsnittliga intékt (spot)
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Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons "Average Suezmax Long Run Historical Earnings”

till att bolagets intjaning under kvartalet var ndgot lagre &n den
teoretiska, genomsnittliga intjdningen for nya avtal pa marknaden.
Denna typ av fordrojningseffekt jamfort med marknaden for nya avslut
kan uppsta vid kraftiga upp- och nedgangar i marknaden.

Intjaning spot

Genomesnittlig intjaning Genomsnittlig intjaning

Antal fartyg Concordia Maritime marknaden

USD per dag Kv 12015 Kv 12015 Kv 12014 Kv 12015 Kv 12014
Produkttank

Latta produkter 5 19 600 14700 21400 10 300

Tunga produkter 4 20500 17 300 30000 23100
Suezmax 1 44200 33300 50200 28800
1) Clarksons "Average MR Clean Earnings” 2) Clarksons: "Average Panamax Dirty Earnings” 3) Clarksons “Average Suezmax Long Run Historical Earnings”
EBITDA per kvartal

Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2

MUSD 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013
P-MAX, timecharter” 1,3 0,4 0,4 1,6 2,64 2,4 4,3 3,5
P-MAX, spot 6,0 4,4 2,2 0,5 37 -0,2 2,4 1,7
Panamax 0 0 0,0 11,99 11 0,9 0,8 1,4
Suezmax 3,7 1,9 1,3 0,6 2,1 0,9 0,8 0,6
Admin. och dvrigt =11 -1.4 -11 -1.4 -1.5 -2,6% -1.4 -1,3
Totalt 9,9 5,32 2,87 13,27 8,07 1,4 6,9 5,9

1) 0% av ackumulerad omsattning utgdrs av vinstdelning.

2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad.
Dessa uppgar for kvartal 1, 2014 till MSEK 3,4, kvartal 2 till MSEK 3,7, kvartal 3
till MSEK 4,4, kvartal 4 till MSEK 2,2 och fér kvartal 1 2015 till MSEK 5,1

3] For kvartal 4, 2013 ingar avgangsvederlag till VD om MUSD 1,1.
4) Engéngsersattning ingdr om MUSD 1,3 avseende &terleverans av Stena Progress.
5) Engangsersattning ingdr om MUSD 3,6 avseende férlorad charterintakt i JV bolag;

Stena Poseidon och Palva. Resultat fran forsaljning av andelari JV bolag [fartyg)
ing&r om MUSD 8,6.

Nybyggnadspris produkttank
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Nybyggnadspris Suezmax

Vid utgdngen av mars kostade ett produkttank-
fartyg av standardtyp cirka MUSD 37. Priset
for ett IMOIl-klassat MR-fartyg, liknande vara
bestallda IMOIIMAX-fartyg, var cirka MUSD 40.
Det &r cirka 15 procent hogre &n nér vi lade vara
bestallningar vid varvet 2012. Ett suezmaxfartyg
av standardtyp kostade vid utgdngen av kvartalet
cirka MUSD 65.

Grafernavisar vardet vid slutet av respektive
period och avser fartyg av standardtyp.
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Kalla: Clarkson



Ekonomisk oversikt

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 37,03 (27,33).

Forandringar i omraknings- och sakringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta r SEK men de flesta transaktioner
i koncernen sker i USD. Koncernens resultat genereras i USD vilket
innebir att resultatet i SEK ir en direke funktion av kursutvecklingen
SEK/USD. De ackumulerade kursdifferenserna som redovisas i eget
kapital, uppgar till MSEK 450,9 (28,8). Férindringarna redovisas

i eget kapital via *Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat rinteswappar
om totalt MUSD 100. De ir strukturerade for att ticka cirka 30 pro-
cent av forvintat framtida utnyttjande av befintlig kreditfacilitet och
16pte ut sista februari 2015. Vid utgingen av forsta kvartalet virderas
dessa kontrake till MSEK 0,0 (-16,6), férindringen har redovisats

mot ”Sikringsreserv” via "Ovrigt totalresultat”.

Investeringar
Investeringarna har under kvartalet uppgatt till MSEK 25,9 (5,1).
Investeringarna avser till stdrsta delen forskottsbetalningar for tva

IMOIIMAX-fartyg med leverans av det férsta fartyget i april 2015.

Nedskrivningar

Koncernens fartygsflotta bedoms halvérsvis for att avgéra om det
foreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras som en
kassagenererande enhet och en nedskrivning redovisas nir en till-
gings- eller kassagenererande enhets redovisade virde overstiger dter-
vinningsvirdet. Atervinningsviirdet avser det hogre av verkligt virde
(externa virderingar) och nyttjandevirde (framtida diskonterade
kassafloden). Vid bedémning av tillgingarnas virde den 31 december
2014 foreldg inte nagot nedskrivningsbehov.

Sdsongsvariationer

Av vér flotta pa 11,5 fartyg (plus tvé fartyg under nybyggnation och
en position motsvarande 50 procent i ett suezmaxfartyg som aktiveras
under Q3) var vid kvartalets slut tva fartyg utkontrakterade pé fasta
kontrakt och 9,5 uthyrda pa den 6ppna marknaden. Dispositionen
medfor att intjiningen paverkas av de sisongsvariationer som fore-

kommer inom tanksjéfart.

Medarbetare

Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2014-12-31 till 6 (6)
personer. Koncernen sysselsatte 403 (407) inhyrda sjomin via
Stenasfirens bolag fér bemanning.

Placeringar
Obligationsportféljen avyttrades per 2014-03-31 och genererade en
positiv resultatpiverkan pd MSEK 3,8.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under forsta kvartalet till MSEK
5,0 (0,0) varav MSEK 0,0 (0,0) hirrér frin koncernintern fakturering.
Resultat fore skatt fér perioden januari till mars uppgick till MSEK
-28,3 (-8,8). Moderbolagets disponibla likviditet uppgick till MSEK
1767,5 (1 524,1), vilket inkluderar fordran pa koncernbolag i cash-
pool och ”Outnyttjade faciliteter”.

Krav om skadestand

I juli 2013 erholl det fartygsidgande bolaget ett krav om skiljedoms-
forfarande f6r den skada kunden menar att bolaget dsamkat dem

i samband med Stena Primorsk grundstétning i Hudsonfloden i
december 2012 samt bolagets beslut att inte tilldta fartyget att trafi-
kera denna farled. Kunden begirde i juli 2013 att frigan skall avgoras



forts. Ekonomisk oversikt

genom skiljedom i USA. Det fartygsigande bolaget avvisar starke
kravet om cirka MUSD 21 och férbereder for skiljedom. Processen
befinner sig for nirvarande i en s.k. “discovery-phase”, i vilken de
bada parternas stindpunkter och krav noga gas igenom. Bolagets
kostnader for juridiske bitrdde och dylikt avseende denna friga belastar
bolagets resultat nir de uppkommer.

Forsaljning avseende andelar i Joint-venture bolag

Under forsta kvartalet 2014 inleddes en forsiljningsprocess av Stena
Poseidon och Palva som igdes tillsammans med Neste i ett joint
venture-bolag. Avtal om forsiljning tecknades i mars 2014 och
leverans av bida fartygen var i slutet av april respektive i borjan av
maj. Andelarna i joint venture redovisades tidigare enligt klyvnings-
metoden och resultatet av forsiljningen ir rubricerad som "Resultat
forsiljning av andelar i joint venture bolag” i koncernens resultat-
rikning och kassaflodesanalys.

Kursdifferens mot ovrigt totalresultat
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B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen fér SEK/USD medfor att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.

Likviditet och finansiell stallning

31 mars 31 mars

MSEK 2015 2014
Disponibel likviditet” 307,3 285,2
Rantebdrande skulder 2250,7 1970,6
Eget kapital 17676 1304,4
Soliditet, % 43,0 38,5

1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som &r tillgangliga.

Koncernens totala intdkter och resultat

Kvartal 1 Helér
MSEK 2015 2014 2014
Totala intakter 1784 135,2 531,2
Rérelseresultat 39,0 15,9 56,4
Resultat efter finansiella poster 28,1 10,2 16,5
Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,59 0,26 0,18

Ovrig information

Transaktioner med nirstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation och
képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland Stena
Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till vissa
delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor finns
sedan méinga 4r ett avtal som reglerar férhillandet mellan
bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Maritime
ritten att for varje ny affirsméjlighet vilja att avsta eller del-
taga med 50 eller 100 procent.

Stena Weco

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco dger 50 procent vardera. Stena Weco dr framforallt
specialiserade pé transporter av vegetabiliska oljor. Genom ett
nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia Maritime ritten till
det finansiella utfallet pa eventuella tidsinbefraktningar éver
ett ar, som gors av Stena Weco, om Concordia Maritime viljer
att deltaga. I 6vrigt dr affirer som genomférs inom Stena Weco
inte tillgingliga for Concordia Maritime.

Inom féljande omraden kops
regelmassigt tjanster av Stena Sfaren

m Befraktning av fartyg
Ersattningen baseras pa en kommission pa
frakter uppgdende till 1,25 procent.

® Kommission pa kop och forsiljning av fartyg
Erséattningen baseras pa en kommission pa
1 procent.

®m Drift och bemanning av koncernens fartyg,
sa kallad ship management
Avgiften baseras pa ett fast pris per r och fartyg.

®m |nkop av bunkerolja
Erséattningen baseras pa en fast kommission per
inkdpt ton.

® Kommersiell operation, administration,
marknadsforing, forsdkringstjanster,
teknisk uppfoljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta
Ersattningen baseras pa ett fast pris per manad
och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjanster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris
pa lépande rakning som belastar projektet.

Kontorshyra och kontorsservice
Ett fast pris per ar debiteras.

Samtliga ndrstdende transaktioner sker enligt
marknadsmassiga villkor och priser.



Resultatrakning, ovrigt totalresultat

samt varden per aktie

MSEK Kvartal 1 2015 Kvartal 12014 Hel&r 2014
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 8,34 6,46 6,86
Timecharterintakter 27,3 427 19,4
Spotbefraktningsintakter 151,2 92,5 351,2
Resultat forsaljning av andelar i Joint Venture-bolag = 0 57,4
Ovriga externa intakter 0,0 0,0 3,2
Summa intakter 178,4 135,2 531,2
Driftskostnader fartyg =88 -36,3 -137,0
Personalkostnader - sjo -40,2 -32,4 -138,0
Ovriga externa kostnader S1058 -9,5 -38,0
Personalkostnader - land -6,4 -53 -17,0
Avskrivningar -43,2 -35,8 -144.,7
Summa rorelsekostnader -139,4 -119,3 -474,8
Rorelseresultat 39,0 15,9 56,4
Ranteintakter och liknande poster 0,0 52 5,6
Rantekostnader och liknande poster -10,9 -10,9 45,4
Finansnetto -10,9 -5,7 -39,8
Resultat fore skatt 28,1 10,2 16,5
Skatt 0,0 2,0 -7.8
Resultat efter skatt 28,1 12,2 8,7
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat

Omrakningsdifferenser 161,6 -0,7 259,8
Eget kapitalsakring 0,0 0,0 0
Finansiella tillgdngar som kan saljas 3,3 -3,2 -3,2
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0,0 0,0 0
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 0,0 3,7 171
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat 0,0 0,1 0
Periodens totalresultat 192,9 121 282,4
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,59 0,26 0,18
Eget kapital per aktie, SEK 37,03 27,33 32,99



Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2015 31 mars 2014 31dec 2014
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 8,62 6,51 7,81
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 34151 2708,6 31297
Fartyg under byggnad 2434 102,0 205,8
Finansiella anldggningstillgangar 0,1 9.4 0,8
Summa anliggningstillgdngar 3658,6 2820,0 3336,3
Kortfristiga fordringar 2675 355,2 2429
Kortfristiga placeringar 0,0 82,2 0
Kassa och bank 2014 129.6 136,6
Summa omsittningstillgdngar 468,9 567,0 379,5
Summa tillgdngar 41275 3387,0 3715,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1767,6 1304,4 1574,7
Langfristiga skulder 22259 1705,6 2013,9
Kortfristiga skulder 133,9 3770 1272
Summa eget kapital och skulder 41275 3387,0 3715,8
Forandring i eget kapital
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- Verklig Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vdrdereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-mars 2015
IB 2015-01-01 381,8 61,9 288,3 -3,2 0,0 844.9 1574,7
Periodens totalresultat 161,6 3,2 0,0 28,1 1929
UB 2015-03-31 381,8 61,9 450,9 0,0 0,0 873,0 1767,6
Forandringar jan-mars 2014
IB 2014-01-01 381,8 61,9 29,4 -20,3 3,2 836,3 12923
Periodens totalresultat -0,6 3.7 -3,2 12,2 12,1
UB 2014-03-31 381,8 61,9 28,8 -16,6 0,0 848,5 1304,4



Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Kvartal 12015 Kvartal 12014 Helar 2014
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt 28,1 10,2 16,5
Justeringsposter:
Avskrivningar 48,4 39,2 150,5
Resultat salda vardepapper 0,0 -3.8 -4,0
Resultat férsaljning av andelar i Joint Venture-bolag 0,0 0 -58,9
Ovriga poster 10,6 -3,5 17,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 87,0 42,1 121,8
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital -10,5 8,9 -36,2
Kassaflode fran lopande verksamhet 76,5 51,0 85,6
Investeringsverksamhet
Investering i anlaggningstillgéngar —25,9 -5,1 -879
Investering i finansiella tillgdngar 0,0 0,0 0
Forsaljning av finansiella tillgangar 0,0 0,6 90,2
Forsaljning avandelar i Joint Venture-bolag 0,0 0 237,6
Kassaflode fran investeringsverksamhet -25,9 -4,5 239,9
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 0,0 12,9 117,2
Amortering av l&n 0,0 -35,8 4349
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0,0 -22,9 -317,7
Periodens kassaflode 50,6 23,6 7.8
Likvida medel vid periodens borjan (Not 1) 136,6 106,0 106,0
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 14,2 0,0 22,8
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 201,4 129,6 136,6
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanférlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 0,0 0,0 0,0
Periodens kassaflode 14,2 0,0 22,8
14,2 0,0 22,8



Kvartalsoversikt

MSEK

Resultatposter
Summa intakter

Rérelsens kostnader
exkl. nedskrivning

Rérelseresultat (EBIT)
varav resultat férsaljning
avandelariJVbolag
(fartyg)

Finansnetto

Resultat efter finansnetto

Resultat efter skatt

Kassaflode frén den
lopande verksamheten

EBITDA

Balansposter
Fartyg (antal)

Fartyg under byggnad
(antal)

Likvida medel
och placeringar

Ovriga tillg&ngar
Rantebarande skulder

Ovriga skulder
och avsattningar

Eget kapital

Balansomslutning

Nyckeltal, %
Soliditet

Rantabilitet pa
totalt kapital

Rantabilitet pa
sysselsatt kapital

Rantabilitet pa eget kapital
Rérelsemarginal

Aktiedata
Summa intakter

Rorelsens kostnader
exkl. nedskrivning

Rorelseresultat
fére nedskrivning

Finansnetto
Resultat efter skatt

Kassaflode
EBITDA
Eget kapital

Notera att det inte forekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002.

Definitioner: se sidan 12
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Kv 12015

1784

-139,4
39,0

-10,9
28,1
28,1

87,0
82,2

34151 (11)
243,4.(2)

2014
2675
2250,7

109,2
17676
41275

43

3,71
-2,92

0,82
-0,23
0,59

1,82
1,72
SIS

Kv 42014

125,7

-123,6
2,2

-14,9
-12,7
-16,6

34,0

40,5
3129,7(11)
205,8 (2)

136,6
2437
20389

102,2
15747
37158

42

2,63
-2,99

0,05
-0,31
-0,48

-5,76
0,85
32,99

Kv 32014

104,0

=179
-13,9

-9.2
-23,1
-27,0

23,8
22,3

2944.9(11)
142,0(2)

71,4
261,6
17922

152,7
14749
34198

43

-2,47

-0,29
-0,19
-0,57

0,50
0,47
30,90

Kv 22014

166,2

-114,0
52,2

56,1
-10,1
42,1
40,1

21,9
86,5

27696 (11)
130,8 (2)

94,2
182,2
1669,0

11,3
1396,5
3176,8

44

3,48
-2,39

1,09
-0,21
0,84

0,46
1,81
29,26

Kv 12014

135,2

-119,3
15,9

-57
10,2
12,2

42,1
51,7

2708,6(12)
102,0 (2)

211,8
364,6
1970,6

112,0
1304,4
3387,0

39

-2,50

0,33
-0,12
0,26

0,88
1,08
27,33

Kv 42013

95,7

-122,7
-27,0

-8,0
-35,0
-30,8

13,2
9,2

2915,6 (12)
100,5 (2)

1877
2027
1994,0

120,2
12923
34065

38

-2,57

-0,57
-0,17
-0,64

0,28
0,19
27,07

Kv 32013

125,4

-116,2
9.2

-10,3
-1,1
0,6

28,3
45,5

29054 (12)
75,1 (2)

215,0
185,6
1959,9

120,9
1300,3
33811

38

-2,43

0,19
-0,22
0,01

0,59
0,95
27,24

Kv 22013

-116,3
2,5

-111
-8,6
-6,2

42,7
38,8
3089,6(12)
53,5 (2)

256,3
176,0
2080,8

133,2
1361,4
35754

38

2,49
2,44

0,05
-0,23
-0,13

0,89
0,81
28,52



Resultat- och balansrakning i sammandrag

MSEK Kvartal 12015 Kvartal 12014 MSEK 2015-03-31 2014-03-31
Nettoomsattning 5,0 0,0 Tillgdngar
Ovriga externa kostnader -3,6 -39 Fartyg och inventarier 0,1 0.1
Personalkostnader -5,2 -4,3 Finansiella anlédggningstillgédngar 36,0 34,3
Rorelseresultat -3,8 -8,2 Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
R Summa anliggningstillgdngar 781,8 780,2
Resultat fran dotterbolag
a . Kortfristiga fordringar 8,4 4,8
Ovriga ranteintakter och liknande poster 3,8 3,6
- . Fordran koncernbolag 1548,8 13319
Rantekostnader och liknande poster -28,3 4.2
— Kassa och bank 112,8 36,9
Resultat fore skatt -28,3 -8,8 — —
Summa omsattningstillgangar 1670,0 1373,6
Skatt 0,0 1,9 Summa tillgdngar 2451,8 2153,8
Periodens resultat -28,3 -6,9 .
Eget kapital och skulder
Eget kapital 508,0 596,9
Langfristiga skulder 1935,0 1472,8
Kortfristiga skulder 8,8 84,1
Summa eget kapital och skulder 2451,8 2153,8
Stallda sakerheter 86,2 65,1
Eventualférpliktelser? 344.9 281,2
1) Moderbolaget har lamnat garanti for dotterbolag avseende finansiering av fartyg.
Koncernen Concordia Maritime tillimpar International Financial visningslagen och RFR. Rapporten ger en rittvisande dversikt av
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Koncernen till- moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
limpar samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder i kvartals- samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer koncernen
rapporterna som i arsredovisningen for 2014, forutom de som beskrivs stdr infor. Rapporten har inte varit foremal for revisorernas dversikt-
i denna rapport. liga granskning.

Koncernens delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34.
Rapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredo-

Géteborg den 28 april 2015

Kim Ullman
Verkstillande direktor
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Kim Ullman,
VD

031855003
eller 0704 855003

kim.ullman@
concordiamaritime.com

Ola Helgesson,

Flottan per 2015-03-31

Sysselséattning

Finansdirektor

) 031855009
eller 0704855009

ola.helgesson@
concordiamaritime.com

Kalender

Rapport Q2
Rapport Q3

13 augusti 2015
11 november 2015

Risker

For en beskrivning av risker och oséker-
hetsfaktorer, se Concordia Maritimes
arsredovisning fér 2014 eller besok
www.concordiamaritime.com

Informationen i denna rapport &r sadan
som Concordia Maritime skall offentliggéra
enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for
offentliggorande 28 april 2015, cirka kl 14.30.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 855000

Org. nr. 556068-5819
www.concordiamaritime.com

P-MAX Stena Premium Spot (latta)
Stena Polaris Spot (latta)
Stena Performance Spot (latta)
Stena Provence Spot (latta)
Stena Progress Spot (latta)
Stena Paris Spot (latta)
Stena Primorsk Spot (tunga)
Stena Penguin Spot (tunga)
Stena Perros Spot (tunga)
Stena President Spot (tunga)

Suezmax Stena Supreme Spot
Ejnamngivet fartyg*  Spot

IMOIIMAX Stena Image

Stena Important

Partner/kund

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Concordia Maritime/Stena Bulk Pool
Concordia Maritime/Stena Bulk Pool
Concordia Maritime/Stena Bulk Pool
Concordia Maritime/Stena Bulk Pool
Stena Sonangol Suezmax Pool
Stena Sonangol Suezmax Pool

Levereras april 2015 Stena Weco
Levereras okt 2015

Stena Weco

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncer-
nen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering samt tillampliga bestammelser
iArsredovisningslagen. Delérsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med

Arsredovisningslagens 9 kapitel. Fér koncernen
och moderbolaget har samma redovisnings-
principer och berdkningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen.*

Definitioner

Kassaflode fran rorelsen Resultat efter finans-
netto plus avskrivningar minus betald skatt
(kassaflade fore forandring i rérelsekapital
ochinvesteringar och fore effekt av fartygs-
forsaljningar).

Rintabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt
berdknat som ett genomsnitt av de sista tolv
manaderna i procent av tolvmanaders rullande
genomsnittliga eget kapital.

Réntabilitet pa totalt kapital Resultat efter
finansnetto plus finansiella kostnader berdknat
som ett genomsnitt av de sista tolvmanaderna

i procent av tolvméanaders rullande genomsnittliga
balansrakning.

Rintabilitet pd sysselsatt kapital Resultat efter
finansnetto plus finansiella kostnader berdknat
som ett genomsnitt av de sista tolvmanaderna i
procent av tolvmanaders rullande genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balans-
omslutningen minskad med icke rantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet Eget kapitaliprocentav balans-
omslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning Kontraktering av fartyg dver
langre period till fasta rater.

*Inga nya eller reviderade IFRS-rekommendationer samt tolkningsuttalande fran IFRIC har haft ndgon
vasentlig effekt pd koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller upplysningar.
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